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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

Osmanh Portfoy Ozel Sektor Borclanma Araclar: Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2023 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2023 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya ac¢iklanmak iizere SPK’nin Seri: 11-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi”ne uygun olarak ve Sermaye Piyasas1 Kurulu
Karar Organi'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak tizere Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na gore, ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar iizerindeki bagimsiz denetim
caligmalarimiz heniiz tamamlanmamais olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
caligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin bagimsiz denet¢i raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu, raporun “D. Ilave Bilgiler ve
Aciklamalar” kisminda agiklandig: iizere; bagimsiz denetime tabi tutulacak ve TMS 29 kapsaminda
enflasyon diizeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farklilik arz eden finansal bilgiler baz alinarak
Fon tarafindan hazirlanmigtir.

PwC Bagimsiz Denehm ve 2,
Serbest Muhagebedi Mali-Misavirlik A.S.
Al y S '-l,

&

I}

Talar Giil, SMMM .
Sorumlu Denetci 7

Istanbul, 31 Ocak 2024

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.s. )
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/ISTANBUL
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGLARI FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16.11.2015

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

31.12.2023 tarihi itibariyla (*) Fon'un Yatirim Amaci Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 150.691.146  Cok gesitli sirket bono ve eurobondlarina yatirim yaparak uzun vadeli faiz
yatirimcisina mevduattan daha iyi bir yatinm imkani saglamaktir.

Mehmet Taylan Tatlisu

Birim Pay Dederi (TRL) 4,487090 Can Tugrul Kiyici
Yatirimci Sayisi 841 En Az Alinabilir Pay Adedi : 200 Adet
Tedavil Orani (%) 12,21%

Yatinim Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak kamu ve 6zel sektér borglanma

e - araglarina yatirilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina da yatinm yapabilir. Ancak fon portféyiine fon
Portfoy Dagilimi M L - T
toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Borglanma Araglari 98,88%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 61,64% Yatirim Riskleri
- Finansman Bonosu 25,01% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakiik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 9,13% dederinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
- Vdmk 3,10% portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
. dederinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
Vadeli Mevduat 2,03%  portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek

dedisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon

portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana

gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:

Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylkimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi

Toplam 100,00% veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangig yatinmi ile baslangig yatirminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandiriimis Yatinm Araglari Riski Yapilandiriimig yatirm
araclarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandiriimig yatinm araglarinin dayanak varliklari tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatinmci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina dusebilir. Yapilandirilmig yatirim
araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimis yatinm araglarina iligkin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatirim
araglarinda yatinmailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracgi kurumun yapilandirimig yatirm
araglarindan kaynaklanan yikimlilGklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm araglari igin dnemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatinm araglarinin likidite riski (ist seviyededir.10) Etik Riski:
Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya
da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.11) Teminat
Riski: Tirev araglari lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminatin zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunma olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.

Teminat 0,00%

Takasbank Para Piyasasi Islemleri -0,92%

(*) 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak 2024 tarihlerinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2023 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 2 Ocak 2024 tarihinde gegerli olan 29 Aralik 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi
o Karsilastirma Enflasyon |Portfdyiin Zaman Iginde|Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getil:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orami (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /
. (%) (TUFE) (*) Net Aktif Degeri

2019 24,290% 24,952% 11,836% 0,101% 0,0762% -0,0164 121.406.573,36
2020 15,738% 12,705% 14,599% 0,093% 0,0397% 0,1010 83.442.899,99
2021 22,228% 20,426% 36,081% 0,103% 0,0433% 0,0521 163.168.031,16
2022 25,347% 19,229% 64,270% 0,087% 0,0418% 0,2106 100.094.151,17
2023 36,353% 29,126% 64,773% 0,077% 0,0667% 0,2295 150.691.145,95

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma &lgiittiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portfdy Yénetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin %100 oraninda
bagh ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK’n ve ilgili mevzuat hikimleri gercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortaklarinin, 28.03.2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci
kolektif yatinm kuruluglarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhidi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere
fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatinm kuruluslarinin portfoy yonetimi
hizmeti kapsaminda 31.12.2023 Tarihi itibariyla 4 adet Emeklilik Yatirim fonu, 17 Adet Yatinm Fonu, 1 Adet Borsa Yatirim Fonu portfdyl ydnetmektedir. Toplam Yonetilen varlik
blyikligi 31.12.2023 tarihi itibariyla 2.724.295.215,93 TL'dir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 31.12.2023 déneminde net %36,35 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgutiintin getirisi ayni donemde %29,13 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %7,23 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgtiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2023 - 31.12.2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002029% 728.214,45
Denetim Ucreti Giderleri 0,000222% 79.563,64
Saklama Ucreti Giderleri 0,000492% 176.780,14
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000148% 53.136,31
Kurul Kayit Ucreti 0,000057% 20.611,42
Diger Faaliyet Giderleri 0,000166% 59.554,26
Toplam Faaliyet Giderleri 1.117.860,22

Ortalama Fon Portféy Degeri 98.346.685,80

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,136653%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

1.12.2016-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %60 BIST-KYD OSBA Degisken

6) 193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun ("GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirnm fonlari ile
konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 olarak degistirilmistir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgitiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

2.01.2019 - 31.12.2019 24,29% 25,92% 24,95% -0,66%
2.01.2020 - 31.12.2020 15,74% 16,87% 12,71% 3,03%
4.01.2021 - 31.12.2021 22,23% 23,13% 20,43% 1,80%
3.01.2022 - 30.12.2022 25,35% 26,28% 19,23% 6,12%
2.01.2023 - 31.12.2023 36,35% 37,49% 29,13% 7,23%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Dénemler T Standart Ortala Standart rtalama Standart ortal Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 31.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

2.01.2019 - 31.12.2019 0,0199 0,0230
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0167 -0,2159
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0184 -0,2448
3.01.2022 - 30.12.2022 0,0154 0,0681
2.01.2023 - 31.12.2023 0,0154 0,1653

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

30.12.2022 - 31.12.2023 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 39,26%
BIST 30 ENDEKSI 39,07%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 21,09%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 12,86%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 4,17%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI -5,77%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -17,64%
BIST-KYD DIiBS TUM ENDEKSI -23,79%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -32,31%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 33,52%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 28,27%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi -11,34%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 26,84%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 28,33%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 20,47%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 35,67%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 80,23%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 83,74%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 77,28%
Dolar Kuru 57,44%
Euro Kuru 63,40%
I
Net Basit Getiri 36,35%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,40%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,40%
Briit Getiri 36,75%

31 Aralik 2023 tarihi itiban ile hazirlanan performans sunum raporunda yer alan finansal veriler enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir.



